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Andlise dos efeitos contabeis e tributarios provocados pela auséncia do
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empresas brasileiras, a partir da Lel n° 9.249/95
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Resumo

Com o advento da Lel n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, teve fim, inclusive parafins societarios, o
instrumento obrigatorio da correcdo monetéria dos balangos das empresas brasileiras. Entretanto, apesar
dos baixos indices inflacionérios anuais desde entéo, houve retrocesso inquestionavel da Contabilidade,
especialmente se considerarmos que, no acumulado, ainflacdo medidapelo IGP-M (indexador comumente
utilizado pelo mercado nas analises contabeis) ja atingiu 58,12% no periodo de 1996 a 2000. Nesse
sentido, o presentetrabal ho tem por objetivo principa analisar osimpactos contabel s etributérios provocados
pela extingdo do reconhecimento contébil da inflagdo com o advento da referidalei. S&o desenvolvidos
vérios exemplos simulados, valendo-se de indices reais de inflagdo, evidenciando as principais distor¢des
no patriménio, resultado e rentabilidade das empresas, provocadas pela auséncia do reconhecimento da
inflaco.
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Introducéo

O sstemade corregdo monetarianas demonstragdes contabei s ocorreu inicialmente com osbens
do imobilizado, como umadecorrénciadanecess dade de se corrigir asanomalias provocadas pelo
processoinflacionario.

A desval orizacao continuadamoeda provocavadistor¢des nosval ores patrimoniai s dasempresas
detal forma, que os registros contébei sndo mai s expressavam suareal posi¢ao.

Algumas medidas foram tomadas para sanar essa anomalia e 0 processo aconteceu de forma
vagarosa e cautel 0sa, sobrepondo-se sempre osinteresses fiscais em detrimento das necessidades
contabeis.

Grande parte dos profissionaisedoutrinadoresno Brasil, admitem que afatadacorreco monetaria
nas demonstragdes contdbels, em virtude dadesval orizacdo damoeda, distorce asinformacdeseas
interpretacOes del as decorrentes.

Em economiasem que existeinflagéo, amoedanaciona sofre variagbes em seu poder aquisitivo,
como conseqiiénciao registro das operacespelo valor histérico original perde suarepresentatividade.
Ositensdenaturezamonetéria, como disponive, redizaveiseexigives, sfo norma mente demonstrados
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em termos de moeda com poder aquisitivo atual, ou proximo do atual. No entanto, itensde natureza
n&o monetariacomo, por exemplo, oimobilizado, osestoqueseo capital integralizado pelosacionistas,
podem estar representados por valores formados em diversos exercicios por moedas com varios
niveisde poder aquisitivo.

Essesefeitos sto refl etidos, igua mente, naapuracdo do resultado de cadaano, como, por exemplo,
nas depreci acbes e amortizacdes de certos ativos, ou nabaixade ativos adquiridos ha certo tempo,
como no caso dos estoques. O resultado liquido das variacfes resultantes das mudancas no poder
aquisitivo damoedase aterade empresa paraempresa, dependendo dosinvestimentos em ativos de
curtaou longavidae darelacéo entre os ativos e passivos monetarios.

Neste trabalho pretende-se mostrar os efeitos da falta da correcdo monetéria do balanco, nos
resultados apresentados nas demonstracGes contabeis das empresas, a correta mensuragcdo e
interpretacdo desses resultados, tributagdo adequada sobre o lucro, composicéo dos valores do
patrimdnio liquido etributosincidentessobre o lucro. O trabalho foi desenvolvido através de Pesquisa
Bibliogréficae smulagdes, cons derando-se aausénciade corre¢do monetariano Brasil nosanosde
1996 a 1999.

Evolucéo e Extincdo da Corregdo M onetariado Balango

Antes da Lei 6.404/76, os resultados da inflacéo sobre as demonstracGes contébeis eram
reconhecidos pela corregdo monetaria do ativo imobilizado e suas depreciagdes, tendo como
contrapartidao Patrimdnio L iquido naformadereservaparaaumento de capital.

Erapermitido também reconhecer aperdado poder aquisitivo damoedasobre o capital degiro
proprio, porém sem efeitos no resultado, visto quereduziaacontade Lucrose Perdas naguelaépoca
egeravaoutracontapatrimonial de Reserva para Manutencéo do Capital de Giro.

Martins (1980, p.8) esclarecequecom al e 6.404/76, implementadacom outrasnormas, criou-
Seem nosso pais umaformade correcdo monetériadas demonstraces contabel sbem mais evol uida
emrelacdo aanterior eaque sepraticanamaioriadospaises, sendoinicia mente destinadaas sociedades
por acoes e depois estendidaas demai s sociedades por | egidagdo fiscal complementar, com aquase
totalidade dos seus critérios, procedimentos e principios contébeis.

Peloscritériosdo artigo 185 dareferidaLei, as contas do ativo permanente e asdo patriménio
liquido passaram aser corrigidas monetariamente, sendo Suas contraparti dasregistradasem umaconta
do resultado do exercicio, com saldo credor quando acorregdo ao ativo permanente suplantavaado
patriménio liquido, fazendo aumentar o lucro ou diminuir o prejuizo do periodo, e com saldo devedor
quando osefeitosfossem contrérios.

A partir de 01 de margo de 1994, nossa economiafoi indexada pela Unidade Real de Valor -
URV einiciou-se um processo de conscientizagdo emtodo o pais, visando aestabilidade econdmica.

Em 01 dejulho de 1994, ingtituiu-se 0 Redl , denominado de moedaforte, com intengéo de provocar
gueda da inflagdo e aumentar o poder de compra de nossa populagéo. Em decorréncia disso, o
governo federal, através do artigo 4° da L el n.° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, publicada no
Diario Oficial daUni&o (D.0.U) de 27 de dezembro de 1995, revogou a corregdo monetaria das
demonstragdes contabeis, apartir de 01 dejaneiro de 1996. No entanto, apesar dosbaixosindicesde
inflacdo dos Ultimos anos a partir de 1995, seus efeitos se mostraram relevantes a longo prazo,
provocando distor¢tes consideravel s nos resultados e nas demonstragdes contébei s das empresas.
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Os Problemas Decorrentes da Auséncia da Corregdo Monetéria nas
Demonstracdes Contébeis

Apbs décadas de convivénciacominflagdo elevadaem nosso Paise muitaincertezade um futuro
com economiaestével antes do Plano Real, temos convivido com ambiente de mel hor estabilidade
econdmicanos Ultimos seisanos. Entretanto, ainflaco continuaexistindo, em escalamenor éclaro, e
afetando o nivel daqualidade de informagdes das Demonstractes Contébeis.

Pretende-se analisar através de ssmulagBes nosanosde 1996, 1997, 1998 e 1999, os problemas
decorrentes da ausénciada Correcdo Monetaria nas Demonstragcdes Contébeis, com utilizacéo do
indicedeinflagio |GPM (FGV) —Indice Geral de Pregos parao Mercado— Fundagéo Getulio Vargas,
e destaque para 0 aumento excessivo deimpostos gerados pel a suaextingdo, aquedado nivel nas
informagdes sobre a rentabilidade do Patrimdnio Liquido e os problemas de sua avaiacdo e as
deformacbes causadas naandise dos componentes de formagdo do resultado.

Assimulagdes serdo desenvolvidas considerando ainda, Situagdes de empresas com Patrimonio
Liquido superior ao Ativo Permanente, sem renovagdo do mesmo através de novas aquisicoes, 0s
efeitos narentabilidade, nastaxas de depreciaces e asdiferentesal iquotas naincidénciadosimpostos
sobreolucro.

Foram utilizados como apoio e parametro, artigos publicados narevista |OB — Informactes
Objetivas, caderno Tematica Contébil n.°s. 39/95, 40/95, 41/95, 45/95, 33/96, 34/96, 36/96, 38/96
e 39/96, que evidenciam com objetividade, clareza e precisdo, aspectos de analises e conclusdes
dtamentere evantes sobreaausénciados efeitos dacorregdo monetarianas Demonstragtes Contébeis,
com todas as suas consequiéncias.

Andlisedo | mpacto sobreoL ucro, osI mpostos, Rentabilidade sobreo Patriménio L iquido

e suas Evolucgdes, com saldo devedor da Correcdo Monetaria

Nesta ssmulacdo considerou-se o valor do Patrimonio Liquido maior que o valor do Ativo
Permanente, sem suarenovacao regular através de novas aquisicoes.

Dados da ssmulacdo

» Patrimonio Liquidoigua a80% do Passivo Totdl;
» Ativo Permanenteigual a70% do Ativo Totdl;
> Indice de Inflagio do IGPM (FGV): — indice Geral de Pregos para o Mercado da Fundagéo
Getllio Varges.
ANOS 1996 1997 1998 1999
IGPM (FGV) 9,19 7,74 1,78 20,10

Fonte: Pesquisal OB Calendario de Obrigactes 1996, 1997, 1998, 1999.

» Taxade depreciacao de 10% ao ano;

» ReceitasOperacionaisliquidasigual a80% do Ativoinicial corrigido ecom crescimentoreal de

4% a0 ano;

Despesas Operacionaisiguaisa 70% das Receitas Operacionai s, exceto depreciacoes;

N&o ha pagamento de dividendos ou distribuicéo de qual quer resultado;

Imposto de Rendae Contribui¢do Social sobreolucro, com aiquotade 28,2%, demonstradano

itemseguinte;

» Céculodaaiquotado Imposto de Rendae Contribuicdo Social, supondo-selucro tributavel de
R$ 500.000,00;

Y V V
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1. Contribuicdo Social ( 8% sobre 500.000) 40.000

2. Imposto de Renda (15% </ 500.000) = 75.000

(10% ¢/ 260.000) = 26.000 101.000
3. Tota dos Impostos 141.000
4. Percentual dos Impostos (141.000 : 500.000) = 28,2%

OBS.: 1. Por forca da Lei n.° 9.316/96, a partir de 01.01.97, o valor da Contribui¢do
Social sobre o Lucro nédo poderd ser deduzida para efeito de determinagdo do
Lucro Real, nem da sua prépria base de calculo.

2. O adiciona de 10% incidirg, a partir de 01.01.97, sobre os valores mensais
acima de R$ 20.000,00, trimestrais acima de R$ 60.000,00 e anuais acima de
R$ 240.000,00, nos termos da Lel n.° 9.430/96, artigos 2° e 4° e IN-SRF n.°
93/97, artigo 2°.

3. Quanto maior for o lucro tributavel maior seréd a aliquota média, em virtude do
adicional de 10%.

> Balanco Inicial em 31.12.95 R$

Ativo Circulante 150.000
Ativo Imobilizado 350.000
(-) Depreciacdo Acumulada 0

500.000
Passivo Circulante 100.000
Patrimdnio Liquido 400.000
Capital 400.000
Lucros Acumulados 0

500.000

Demonstractes Contabeis

Balancos e Demonstracdes dos Resultados dos quatro anos em analise, sem e com Correcéo
Monetéria, sem ecom Provisdo de Impostos, estruturadosapartir do Balango Inicial em 31.12.95.
Iniciamentenos Quadros 1 e 2, asdemonstragdes estdo aval oresnominais, sem nenhumaCorrecéo
Monetariae sem Provisdo.

Quadr o 1—-Baanco Patrimonia sem Correcdo Monetériae sem Proviso.

311295 311296 31.1297 311298 31.12.99

R$ R$ R$ R$ R$

Ativo Circulante 150.000 253.948 379.262 523563 723.609
Ativo Imobilizado 350.000 350.000 350.000 350.000 350.000
(-) Depreciacdo Acumulada - (35.000) (70.000) (105.000) (140.000)
500.000 568.948 659.262 768.563 933.609

Passivo Circulante 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
Patrimdnio Liquido 400.000 468.948 559.262 668.563 833.609
Capital 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000
Lucros Acumulados - 68.948  159.262 268.563 433.609

500.000 568.948 659.262 768.563 933.609
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Quadro 2—-Demonstracéo do Resultado sem Corregdo Monetariae sem Provisao.

R$

Receitas Operacionais -
Despesas Gerais

Despesas de Depreciacdo
Lucro antesdo IR/CS

Imp. Renda + Contr. Social
Lucro Liquido -

31.12.95 311296 311297 311298 31.12.99
R$ R$ R$ R$
436.760 535952 624.101 882.89
(305.732) (375.166) (436.871) (618.027)
(35.000) (35.000) (35.000) (35.000)
96.028 125786 152.230 229.869
(27.080) (35.472) (42.929) (64.823)
68.948  90.314 109.301 165.046

Nota-se nosQuadros 1 e 2, que no ativo imobilizado osval ores permanecem nominaisnos quatro
anos, visto que parafins de andlise e comparagao ndo foi efetuada correcdo nem suarenovagéo. A
soma das depreciagdes acumuladas de cada ano também estéo a valores nominais. Os Lucros
Acumulados no Patrimdnio Liquido representam a soma dos L ucros L iquidos de cada ano, sem
pagamento de dividendos. N&o houve corregdo nos Quadros 1 e 2, mas houveinflacdo neste periodo,
portanto os valores ndo refletem arealidade, sendo inadequados para qualquer tipo de tomadade

decisdes.

Quadr o 3—Baanco Patrimonia com Corregéo Monetériae sem Provisio.

31.12.95 31.1296 31.12.97 31.12.98 31.12.99
R$ R$ R$ R$ R$
Ativo Circulante 150.000 253.948 379.262 523.563 723.609
Ativo Imobilizado 350.000 382.165 411.744 419.073 503.307
(-) Depreciacdo Acumulada - (38.217) (82.349) (125.722) (201.323)
500.000 597.896 708.657 816.914 1025.593
Passivo Circulante 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000
Patrimdnio Liquido 400.000 497.896 608.657 716.914 925.593
Capital 400.000 436.760 470.565 478.941 575.208
Lucros Acumulados - 61.136  138.092 237.973 350.385
500.000 597.896 708.657 816.914 1025.593
Quadr o 4—Demonstracdo do Resultado com Correcdo Monetériae sem Provisao.
311295 311296 31.12.97 31.1298 31.12.99
R$ R$ R$ R$ R$
Receitas Operacionais - 436.760 535952 624.101 882.896
Despesas Gerais - (305.732) (375.166) (436.871) (618.027)
Despesas de Depreciacdo - (38.217) (41.174) (41.907) (50.331)
Correcdo Monetéria - (4.595) (11.916) (4.971) (85.136)
Lucro antesdo IR/CS - 88.216  107.696 140.352 129.402
Imp. Renda + Contr. Social - (27.080) (35.472) (42.929) (64.823)
Lucro Liquido - 61.136 72.224 97.423 64.579
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Osvaoresdo Imobilizado, Depreciacdesdo Imobilizado e o Patriménio L iquido estéo devidamente
corrigidos pelo indice deinflagdo do IGPM (FGV). Osimpostos foram consi derados com o mesmo
valor, jAquealegidacao fiscal sd permite o pagamento pel o cdlculo com base nosva oresnominais,
mas os efeitosdainflacdo mudam osval ores de suabase de cdl culo, comincidénciacadavez maior da
cargatributériaem rel acdo aosva ores corrigidos monetariamente, preval ecendo assminteressesfiscais
sobre todas as demai s utilidades dasinformactes contébeis.

Em andlise mais aprofundada, observam-se os efeitos dainflacéo no ano de 1996 medido pelo
indicede 9,19% do IGPM (FGV), com base nos saldos das contas existentesem 31.12.1995, com
Capital inicial de R$500.000 constituido de R$ 150.000 em dinheiro mais R$ 350.000 em Bensdo
Imobilizado e indice suposto de 4,14% para correcdo médiado periodo de 1996.

Quadro5—Correcdo Monetériadositensndo monetérios.

Sem Corregdo | IGPM/FGV Correcéo
R$ 1996 Monet. R$
I mobilizado 350.000 9,19% 32.165
Patrimdnio Liquido 400.000 9,19% 36.760
Saldo Devedor da CM - - 4.595
Quadro 6—Correcdo Monetériadositensmonetarios.
Sem Correcdo | IGPM/FGV Ganhog/
R$ 1996 Perdas R$
Disponibilidades 150.000 9,19% 13.785
Passivo Circulante 100.000 9,19% 9.190
Perdaliquida - - 4.595
Quadro 7 - Correcdo Monetéariado Resultado de 1996.
Sem Corregcdo | IGPM/FGV Saldo
R$ R$
Receitas Operacionais 436.760 1,0414 454.841
Despesas Gerais (305.732) 1,0414 (318.389)
IR + CSL (27.080) 1,0414 (28.201)
Despesas de Depreciacdo (35.000) 1,0919 (38.217)
Lucro Operacional parcial - - 70.034
Saldo Inicial de Disponibilidades 150.000 9,19% 13.785
Acréscimos Disponibilidades 1996 103.948 4,14% 4.303
Perdas nas Disponibilidades - - (18.088)
Ganhos nas Obrigagcdes 100.000 9,19% 9.190
Lucro Liquido - - 61.136
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Em principio, pode parecer que o saldo devedor de R$ 4.595 da conta corre¢do monetariana
demonstracdo do resultado de 1996, represente s mplesmente adiferencacontabil entre as corregdes
doimobilizado e patrimdnio liquido. Entretanto, o seu significado correto é mais profundo, poisele
representao resultado do val or econdmico da perdade capacidade de compradadisponibilidade de
R$ 13.785 (150.000 x 9,19%) e do ganho nas obrigagdes do passivo circulantede R$9.190 (100.000
X 9,19%), com perdaliquida de R$ 4.595 (R$ 13.785 — R$ 9.190) entre o ativo e 0 passivo ndo
monetério.

Ao secorrigir ositens ndo monetariosimobilizados e patrimdnio liquido, esta se calculando ao
mesmo tempo aperdaliquidadositens monetari os disponibilidades e obrigactes do passivo circulante.

Caberessdtar, no entanto, que osva oresacrescidos as di sponibilidades, asreceitas e asdespesas
do exercicio, também precisariam estar atualizados monetariamente, paraque pudessem representar a
mesmamoedadefina decadaperiodo, masisso aparentemente ndo é contemplado nalegisacdo da
Lel 6.404/76, pelasimplicidade do sistemade correcdo monetéaria das demonstragfes contébeis. Se
essasatudizagbesfossem feitas, o lucro também ficariagjustado corretamente.

Nesse caso, considerando o acréscimo as disponibilidades de R$ 103.948 (R$ 253.948 — R$
150.000), e o suposto indice de 4,14% do IGPM(FGV) tido como representativo para correcao
médiado periodo, o resultado de 1996 seriaoindicado no quadro 7.

Nota-se que, se as receitas e despesas fossem corrigidas, considerando-se também os efeitos
sobre as disponibilidades e obrigacfes do passivo circulante, o acréscimo de R$ 8.898 (70.034 —
61.136) ao resultado antes dacorrecdo seriaexatamenteigual ao resultado liquido das perdas menos
osganhos R$ 8.898 (R$ 18.088 —9.190), sobre o disponivel e obrigaces.

Portanto, ao invésdeum critério maiscompleto como esse, aL el 6.404/76 ingtituiu umadternativa
maissimplesepraticavel dereconhecimento dosefeitosdainflacéo.

Andlise das Diferencas entre o Custo do Imobilizado e as Depreciagcdes

O Ativo Imobilizado faz parte do grupo Ativo Permanente e nele o incluidos osbens de natureza
n&o monetariacom permanénciaduradourae sfo destinados as atividades normaisdaempresa, assm
como osdireitosexercidoscom essafinalidade.

Os bens do imobilizado, por serem permanentes, requerem a restauracéo de sua expressao
monetériaapartir do momento em que sdo adquiridos e registrados na contabilidade, paraque seus
val oresrepresentem, em determinadadata, amesmamoedacom o0 mesmo nivel de poder aquisitivo.

As despesas com depreciagcdes a valores nominais perdem rapidamente sua expressao,
transformando-se de formainadequada em fonte de aumento deimpostos e um dosinstrumentos de
desagregacdo dos dados utilizados nas andli ses das Demonstragdes Contébeis parafinsgerenciais.

Quadro 8- Cdlculo ePercentua dadiferencaliquidado Custo do Ativo Imobilizado.

31.12.96 31.12.97 31.12.98 31.12.99
Sem Corre¢gdo Moneté&ia R$ 350.000 350.000 350.000 350.000
Com Correcéo Monetéria R$ 382.165 411.744 419.073 503.307
Diferenca Liquida R$ 32.165 61.744 69.073 153.307
Percentual 9,2% 17,6% 19,7% 43,8%
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Quadro9—Céculo ePercentua dadiferencaliquidadaDepreciacéo Acumulada.

31.12.96
Sem Corregdo Monet&ia R$ 35.000
Com Correcdo Monetaria R$ 38.217
Diferenca Liquida R$ 3.217
Percentual 9,2%

31.12.97 31.12.98 31.12.99
70.000 105.000 140.000
82.349 125.722 201.323
12.349 20.722 61.323

17,6% 19,7% 43,8%

No gréfico, pode-se visualizar acurvada evolucéo percentual das diferencas acumuladas do
imobilizado e depreciacBes nosanos andisados, que mostram indice acumulado deinflacéo de 43,8%

€m gpenas quatro anos.

50%

45% +
40% +
35%
30%
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Figura1—Gréfico das diferencas acumul adas do |mobilizado e Depreciacéo.

Osvalorese percentuaisdo imobilizado e depreciacéo acumuladae suas diferencasevoluiramem
cadaano namesmaintensidade do crescimento do indice deinflacéo do periodo, evidenciando-se
dessaformaclaro desequilibrio entre osva ores histéricos e os corrigidos monetariamente.

Asdepreci agdes constituem elemento rel evante naformagao do custo dos servigos e dos produtos
degrande parte dasempresas, mas, por imposi¢ao dalegislacéo fiscal apartir de 1996, estéo sendo
cal culadas com base em custos histéricos do imobilizado, gerando distor¢des que estdo mutilando as
demonstractes contabel s etodas as analises del as decorrentes.

Analise das Diferencas dos Valores dos Lucros Liquidos

Quadro 10— Cdculo e percentud dasdiferencasdosL ucrosL iquidossem ecom Correcdo Monetaria

31.12.96 31.12.97 31.1298 31.12.99
Sem Corregdo Monetaria R$ 68.948 90.314 109.301 165.046
Com Correcdo Monetéria R$ 61.136 72.224 97.423 64.579
Diferencas dos Lucros Liquidos R$ -7.812 -18.090 -11.878 -100.467
Percentual -11,3%  -20,0%  -10,9%  -60,9%
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Quadro 11— Caculo dasdiferencas das Depreciacoes.

311296 31.1297 311298 31.12.99
Depreciacdo sem Corregéo R$ 35.000 35000 35.000  35.000
Depreciagdo com Correcéo R$ 38.217 41.174  41.907 50.331
Diferenca Liquida das Depreciacdes R$ 3.217 6.174 6.907 15.331

Quadro 12 —Composicéo dasdiferencasno Lucro Liquido.

31.12.96 31.12.97 311298 31.12.99
Depreciacdo R$ 3.217 6.174 6.907 15.331
Correcdo Monetéria R$ 4.595 11.916 4.971 85.136
Diferencas do Lucro Liquido R$ 7.812 18.090 11.878  100.467

O gréfico aseguir mostraaevolucdo das diferencas dos L ucros L iquidos sem e com Correcéo
Monetaria

180.000
160.000
140.000
120.000 —o—LL
100.000 Nominal
80.000 —&— L Real
60.000
40.000
20.000
0+ 1 1 \
1996 1997 1998 1999

OBS.: 1) LL Nominal = Lucro Liquido sem Correcao Monetaria
2) LL Real = Lucro Liguido com Corregcdo Monetaria.

Figura2—Gréfico de Comparacéo do L ucro Liquido com e sem Corregao.

Osvalores dos L ucros L iquidos mostram diferencas substanciais dos valores com correcéo,
comparados com osval ores sem corregao, evidenciando, assim, os danos causados pelaimposi cao
legd a0 ndo permitir atualizacdo monetériaem cadaano. Os percentuaisevidenciam asgravesdistorces
do Lucro Liquidoficticio apurado em valoresnominais, muito acimado L ucro Liquido apurado em
basesreais, com excecéo apenas do ano de 1998, que apresenta pequenadi minui¢do porque o indice
dainflacdo de 1,78% € menor que o indice de crescimento real de4%.

O Lucro Liquido sem Correcéo M onetariacresce deformailusoriaacadaano, naproporcéo da
defasagem das depreci agOes i ncidentes sobre os val ores nominai s dos bens do imobilizado que néo
foram renovadosno periodo andisado. O Patriménio L iquido incha-se como conseqiiénciado acréscimo
indevido do L ucro L iquido gerando maior saldo devedor dacontade Correcdo Monetéria. O fato da
empresando distribuir lucrostambém afetao Patriménio Liquido.

O sistemade Corregéo I ntegral evidenciaas perdas sobre ositens monetérios, ativo circulante,
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com modificagdes no custo das vendas por atualizacdo dos estoques e ganhos nos passivos exigives.
Neste caso as perdas seriam bem maiores que 0s ganhos.

Analise das Diferencas na taxa de Rentabilidade do Patrimbnio Liquido
OsQuadros 13 e 14 mostram os cél culos geradores do percentua deretorno sobre o Patriménio
Liguido.

Quadro 13— Calculo do Percentua de Retorno do Patriménio Liquido sem Correcéo.

1996 1997 1998 1999
Patrimdnio Liquido Final R$ 468.948 559.262 668.563 833.609
Patrimdnio Liquido Inicial R$  400.000 468.948 559.262 668.563
Lucro Liguido R$ 68.948 90.314 109.301 165.046
% deretorno sobreo PL inicial 17,2% 19,3% 19,5% 24, 7%

Quadro 14 —Caculo do Percentua de Retorno do Patriménio Liquido com Corregao.

1996 1997 1998 1999
Patrimonio Liquido Final R$ 497.896 608.657 716914 925593
Patrimonio Liquido Inicial R$ 400000 497.896 608.657 716.914
IGPM (FGV) 919%  7,74%  1,78%  20,10%

Correcéo MonetariaPL inicial R$  36.760 38.537 10.834 144.100
Patrim. Liquido Inicial Corrigido R$  436.760 536.433  619.491  861.014
Lucro Liquido R$ 61.136 72.224 97.423 64.579
% deretorno sobreo PL inicial 14,0% 13,5% 15,7% 7,5%

O gréfico aseguir mostra os percentuais e acomparacao entre as Taxas de Rentabilidade
sem ecom Correcdo Monetéria.

30,00%

25,00% -

p
20,00% 1 /

— —e—TRN

15,00% &

L 2

—a—TRR

10,00% -

5,00% -

0,00% 1 1
1996 1997 1998 1999

OBS.: 1) TRN —Taxade Retorno Nominal — Sem Corregdo Monetaria.
2) TRR — Taxa de Retorno Real — Com correg@o Monetéria

Figura 3—Grafico daComparacdo entre Taxas de Rentabilidade.
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O Lucro Liquido sem Correcéo Monetéria, exigido pelaL egislacdo Fiscal apartir de 1996, foi
apurado pelasdiferencas entre o Patrimonio Liquido Final e o Patriménio Liquido Inicia. Astaxas
nominais de retorno sao crescentes a cada ano, sd que ndo correspondem arealidade por estarem
firmadasem basesirreaisdosLL ucrosL iquidose PatriméniosL iquido. O correto érestaurar primeiramente
ovdor dolucroliquido diminando osefatosdainflacéo, em seguidaatudizar osddoinicid do Patriménio
Liquido para o fina do ano, para que os valores tenham 0 mesmo poder aquisitivo, para depois
comparé-los. Osval ores precisam representar amesmamoedano fina do exercicio, ou em outradata
sefor o caso, paraandlise corretado retorno sobre o Patriménio Liquido.

Astaxas deretorno, cal culadas em bases reais com correcéo monetéria, so decrescentes, com
excecdo do ano de 1998 que apresentou pequeno crescimento, em virtude do indice deinflagdo de
1,78% ser menor gque o crescimento real das Receitas de 4%, mas com agravante disparidade no ano
de 1999 onde apresenta taxa de retorno nominal de 24,7%, quando ataxa correta, com Correcéo
Monetaria, é€ de apenas 7,5%.

Nota-se, pelacomparacao dos patriménios liquidos sem e com correcdo monetaria, que astaxas
deretorno nominai s mostram as distor¢gdes dasinformactes contabei s sem os gjustesdos efeitos da
inflagdo, ndo fornecendo diretrizes paraconclusdes corretas sobre arentabilidade das empresas que
osusuériosnecessitam.

Analise das Evolucdes dos Valores do Patrimdnio Liquido

Quadro 15—Céculo das Diferencas dos Vaoresdo Patriménio Liquido.

1996 1997 1998 1999
Sem Correcdo Monetéria R$  468.948 559.262 668.563 833.609
Com Corregdo Monetéria R$  497.896 608.657 716.914 925.593
Diferenca R$ 28.948 49.395 48.351 91.984
% Diferenca sos valoresdo PL 6,2% 8,8% 7,2% 11,0%

Quadro 16 —Caélculo das Diferencas do Imobilizado Liquido.

1996 1997 1998 1999
Ativo Imobilizado R$  350.000 350.000 350.000 350.000
Depreciacdo Acumulada R$ 35.000 70.000 105.000 140.000
Imobilizado Liquido R$  315.000 280.000 245.000 210.000
IGPM (FGV) Anual % 9,19% 7,74% 1,78% 20,10%
IGPM (FGV) Acumulado % 91900% 17,6413% 19,7353% 43,8021%
Diferenca R$ 28.948 49.395 48.351 91.984
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Figura4—Gréfico daEvolucéo do Patriménio Liquido.

Osvdoresdasdiferencasentre osdois Patriménios L iquidos foram apurados multiplicando-se o
valor do Imobilizado Liquido pelo indicel GPM (FGV) acumulado em cadaano, portanto o conjunto
dosseusval oresdepende, neste caso, unicamente daavaliagdo deum dositensdo Ativo Permanente
queéo Imobilizado. Pelo exemplo temosaexplicacdo de que aCorrecdo Monetariado Patriménio
Liquido, ouasuafata, ndo aterao seu total mas somente suacomposi ¢ao. Destaforma, aexplicacéo
dadiferencaentre o Patrimdnio L iquido sem e com correcéo de cadaano estanaavdiacdo do Imobilizado
Sem ou com Correcao.

Analise dos Efeitos no Imposto de Renda e Contribuicao Social

Quadro 17 —-C4aculo dasAliquotas Nominaissem Corregdo Monetéria

Lucro Rea sem Corregdo Moneté&ria R$ 96.028 125.786 152.230 229.869

I.R.+C.SL
Aliquota Nominal

1996 1997 1998 1999

R$ 27.080 35472 42929 64.823
28,2% 28,2% 28,2% 28,2%

Quadro 18—C4aculo dasAliquotas Efetivas com Corregdo Monetéria.

20

Lucro Real com Correcdo Monetaria R$ 88.216 107.696 140.352 129.402

I.R.+ C.SL
Aliguota Efetiva

1996 1997 1998 1999

R$ 27.080 35472 42929 64.823
30,7% 32,9% 30,6% 50,1%
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Figura5—Gréfico daParticipacéo dos Impostos sobre os L ucros Nominaise Reais.

As aliquotas nominais do Imposto de Renda e Contribuicdo Socia sobre o Lucro ndo séo
verdadeiras, pois as ef etivas sdo bastante diferentes e crescentes, com excegdo apenas parao ano de
1998, que apresentou pequeno decréscimo em virtude do crescimento real dasreceitas ser maior que
oindicedeinflaco.

No ano de 1995 aaiquotaparacal culo do Imposto de Rendaerade 25%, com adiciona de 12%
sobreaparcelado Lucro Real anua que ultrapassasseaR$ 180.000,00 até R$ 780.000,00 e adicional
de 18% sobreaparcelado Lucro Real anual excedenteaR$ 780.000,00. A aiquotada Contribuicdo
Socia sobre o Lucro erade 10% ap6s adeducéo da propria Contribuicdo Social.

No ano de 1996 a aliquota para calculo do Imposto de Renda foi reduzida para 15%, com
adiciona de 10% sobreaparcelado Lucro Real anua que ultrapassasse a240.000,00, eadiquotada
Contribuic¢do Socia sobreo L ucro caiu para8% apds adeducao daprépriaContribuicéo Social, para
as empresas em geral e 18% para InstituicOes Financeiras e empresas equiparadas, bem como
sociedades corretoras de seguros.

A diminuicdo dasdiquotasnominais, apartir de 1996, foi compensadaparcid mente com aumento
progressivo dasal iquotas efetivas, cal culadas com os gjustes dainflago e, acadaano, maior parcela
do resultado € absorvidacom tributos. No ano de 1999, por exempl o, 0simpostos representam mais
dametadedo Lucro Liquido.

Célculos e Registros de Provisao do | mposto de Renda e Contribuicéo Social e analise

dos efeitos das diferencas pela ndo Correcao do Ativo Permanente

Serdandisado, nesteitem, aimportanciadaProvisdo do Imposto de Rendae Contribuic¢do Socia
nas Demonstracdes Contébei s e 0s seus ef eitos positivos nas andli ses e conclusdes del as extraidas.

Quadro 19— Calculo dasDiferencas do Imobilizado Liquido.

1996 1997 1998 1999
Ativo Imobilizado R$ 350.000 350.000 350.000 350.000
Depreciagdo Acumulada R$ 35.000 70.000 105.000 140.000
Imobilizado Liquido R$ 315.000 280.000 245.000 210.000
IGPM (FGV) Anual % 9,19% 7,74% 1,78% 20,10%
IGPM (FGV) Acumulado % 9,1900%  17,6413% 19,7353%  43,8021%
Diferenca R$ 28.948 49.395 48.351 91.984
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Quadro 20— Céculo das Diferencas dos Vaoresdo Patriménio Liquido.

1996 1997 1998 1999
Sem Corregdo Monetaia R$ 468.948 559.262 668.563 833.609
Com Corregéo Monetéaria R$ 497.896 608.657 716.914 925.593
Diferenca R$ 28.948 49.395 48.351 91.984

A diferencaentre osdois Patrimdnios L iquidos € provocadauni camente peladiferencaentre os

doisImobilizadosL iquidos.

Quadro 21— Cdéculo dasProvisdes de | mpostos.

1996 1997 1998 1999
Diferencas entre PL sem e com CM 28.948 49.395 48.351 91.984
Aliguotas dos Impostos 28,2% 28,2% 28,2% 28,2%
Tributos gdiferencas entre PL 8.163 13.929 13.635 25.939
IGPM (FGV) 9,19% 7,74% 1,78% 20,10%
Variagdo Monetéria - 632 248 2.741
Ajuste da Despesa com Tributos 8.163 5.134 (542) 9.563
Resultado com CM e sem Provisdo 61.136 72.224 97.423 64.579
Resultado com CM e com Provisdo ~ 52.973 67.090 97.965 55.016

O vdor das provisdes dosimpostos serdpago nosanos seguintes, integral mente no caso devenda
ou pelaperdade val or das depreciagoes.

Como exemplo, pode-se dizer que no transcorrer dos proximos nove anos, ocorreratributacéo
sobre abase de célculo de R$ 28.948, motivada pelasubavaliacéo das depreciacdes do ano de 1996,
gerando maisImposto de Renda e Contribui¢do Socia novaor deR$8.163, ou sgja: (R$28.948 x
28,2%). Mesmo que aempresando venda seu imobilizado, continuando ausa-lo normalmenteem
suas atividades, ter&do compromisso de pagar apartir de 1997 o valor do imposto de R$8.163, que
serdo devidos mesmo que ainflagdo ndo tivesse maisexistido apartir de 1997, pois, esseencargo foi
originado exclusivamentedainflacgo do ano de 1996.

O mesmo raciocinio pode ser usado paraos demaisanos, poisainflacdo continuou existindo ea
base de cdl cul o das depreciacdesforam semprenominais.

Destaforma, 0o maiscorreto é provisionar osimpostos sobre asdiferencas existentes, paraatender
a0 Regime de Competénciados periodos contabeis. Como ainflagdo continuou apartir de 1997, a
provisao deve ser g ustadaem cadaano seguinte.
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Quadro 22 —Balango Patrimonial com Correcéo Monetaria e efeitos daProviso.

31.12.95 311296 31.1297 31.1298 31.12.99

R$ R$ R$ R$ R$

Ativo Circulante 150.000 253.948 379.262 523563  723.609
Ativo Imobilizado 350.000 382165 411.744 419.073 503.307
(-) Depreciacio Acumulada - (38.217) (82.349) (125.722) (201.323)
500.000 597.896 708.657 816.914 1025.593

Passivo Circulante 100.000 108163 113.929 113635 125.939
Patrimonio L iquido 400.000 489.733 594.728 703279 899.654
Capital 400.000 436.760 470565 478.941 575.208

Lucros Acumulados 52.973 124.163 224.338 324.446

500.000 597.896 708.657 816.914 1025.593

Quadro 23 -Demonstracéo do Resultado com Correcéo Monetériae efeitosdaProvisio

31.12.95 311296 311297 311298 31.12.99

R$ R$ R$ R$ R$
Receitas Operacionais - 436.760 535952 624.101 882.896
Despesas Gerais - (305.732) (375.166) (436.871) (618.027)
Despesas de Depreciacéo - (38.217) (41.174) (41.907) (50.331)
Correcéo Monetéria - (4.595) (11.284) (4.723) (82.395)
Variagdo Monetéria - - (632) (248) (2.741)
Lucro antesdo IR/CS - 88.216  107.696 140.352  129.402

I.R+ C.S.L comProvisio
Lucro Liquido

(35.243)  (40.606) (42.387) (74.386)
52973  67.000 97.965  55.016

No Balango Patrimonial estdo os efeitos da Provisdo em cada ano, ocorrendo acréscimo das
obrigactes e decréscimo no Patriménio Liquido. NaDemonstragéo de Resultados o saldo daCorrecéo
Monetériaficou menor nosanosde 1997, 1998 e 1999 como conseqliénciadadiminuicéo do Patriménio
Liquido, aparecendo como novidade nesses anos os sal dos das Variagdes M onetérias. Janas despesas
com IR + CSL, estdo embutidos os g ustes da proviséo estando os resultados finais representados
pel os L ucros L iquidos devidamente gjustados.

Demonstrativos da incidéncia dos impostos sobre os resultados com correcdo monetaria
antes e ap0s as provisdes

Quadro 24— Célculo do Imposto de Rendae Contribui¢do Social com Provis&o.

1996 1997 1998 1999
IR e CSL antesda Provisio R$  27.080 35.472 42.929 64.823
Provisio R$  8.163 5.134 (542) 9.563
IR CSL apésaProvisio R$  35.243 40.606 42.387 74.386
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Quadr o 25— Calculosdas Aliquotas Efetivas com Corregdo Monetériaantes daProvisgo.

1996 1997 1998 1999
Lucro Real com Correcdo Monetaria R$  88.216  107.696 140.352 129.402
I.R.+C.SL R$ 27.080 35472 42929 64.823
Aliquota Efetiva 30,7% 32,9% 30,6% 50,1%

Quadr o0 26 — Célculos das Aliguotas Efetivas com Correcéo Monetariaapos a Provisdo.

1996 1997 1998 1999
Lucro Redl antesdaProvissto R$  88.216 107.696  140.352  129.402
IR + CSL com Provisdo R$ 35.243 40.606 42.387 74.386
Aliquota Efetiva com Provisio 40,0% 37, 7% 30,2% 57,5%

A Proviséo registrada em cada ano n&o modifica o valor globa dos impostos, mas distribui
coerentemente suaincidénciaem cada periodo, dando maior regularidade ao comportamento dos
valoresedosindices, que acompanham deformamaiscorretao nivel inflacionério de cadaano medido

pelo IGPM (FGV), eatende o principio do Regime de Competéncia.

Analise do desempenho mais preciso com Provisdo

Quadro 27 —Evolucéo do Lucro Liquido Nominal e Real sem ecom Proviséo.

1996 1997 1998 1999
R$ R$ R$ R$
Lucro Liguido Nominal 68.948 90.314 109.301 165.046

Lucro Liquido Real ¢ Provisdo 61.136 72.224 97.423 64.579
Lucro Liquido Real ¢/ Provisdo 52.973 67.090 97.965 55.016

—eo— L L Nominal

——LL Rea sem
Provisao

—a— L L Real com
Provisao

1996 1997 1998 1999

OBS.: 1) LL Nominal = Lucro Liquido sem Correcao Monetaria
2) LL Real sem Provisdo = Lucro Liquido com Correcdo Monetaria e sem Provisgo.
3) LL Real com Provisdo = Lucro Liquido com Corregdo Monetéria e com Provisgo.

Figura 6—Gréfico daEvolucéo do Lucro Liquido.
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O comportamento dos L ucros L iquidos mostraevolugéo apartir do L ucro Liquido Nominal, sem
Corregdo Monetéria, para o Lucro Liquido Real sem Provisdo mas com Corregdo Monetéaria e
finalmente parao Lucro Liquido Real com Provisdo e com Correcéo Monetaria.

Asprimeiras conclusdesdasandlisesverificadasno item anterior, sobreoimpactoinicia nolucro,
impostos erentabilidade sobre o patrimdnio liquido, seréo modificadas com osca culoseregistrosdas
provisdes, com evidénciaderesultados maiscorretos.

O Lucro Liquido Real, com Correcdo Monetériae com Provisdo, representadesempenho mais
adequado, influenciando deformapositivanosva oresdos Patriménios L iquidos, com sensivel melhoria
no comportamento maisuniforme de suastaxas deretorno. Asdiferengas evidenciam comclarezaa
grandeimportanciadosval ores g ustados coerentemente com a Proviséo.

Evolucéo da taxa de Rentabilidade sobre o Patriménio Liquido
Evolucdo e Gréfico do Patrimdnio L iquido Nominal, com Correcdo Monetériae sem Provisdo e
com Correcao Monetériae com Provisao.

Quadr o 28— Evolugéo dosval oresdo Patriménio Liquido.

1995 1996 1997 1998 1999
R$ R$ R$ R$ R$
PL Nominal 400.000 468.948 559.262 668.563 833.609

PL Real ¢/ Provisdo 400.000 497.896 608.657 716.914 925.593
PL Real ¢/ Proviséo 400.000 489.733 594.728 703.279 899.654

1.000.000
900.000 -
800.000 +
700.000 -
600.000 +
500.000 —B—PL Real &/
400.000 + Provisao
300.000 —a—PL Real ¢/
200.000 + Provisdo
100.000 |

0 | |
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—e—PL Nominal

Figura7—Grafico de Evolucéo do Patriménio Liquido.
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Quadr o 29— Cdculo do Percentua de Retorno do Patrimdnio L iquido com Corregdo Monetariae os
EfeitosdaProviséo.

1996 1997 1998 1999
Patrim6nio Liquido Final R$ 489.733 594728 703.279  899.654
Patrim6nio Liquido Inicial R$ 400.000 489.733 594.728  703.279
IGPM (FGV) 9,19% 7,74% 1,78% 20,10%

Correcéo MonetariaPL inicial  R$ 36.760 37.905 10.586  141.359
Patrim. Liquido Inicial Corrigido R$ 436.760 527.638 605.314  844.638
Lucro Liquido R$ 52.973 67.090 97.965 55.016
% deretorno sobreo PL inicial 12,1% 12, 7% 16,2% 6,5%

Quadr o 30— Percentuais de Retorno do Patriménio Liquido.

1996 1997 1998 1999
LLN/PLN (dadosdo quadro 13) 17,2% 19,3% 19,5% 24,7%
LLR/PLR: (dadosdo quadro 14) 14,0% 13,5% 15,7% 7,5%
LLR/PLR. (dadosdo quadro 29) 12,1% 12,7% 16,2% 6,5%

30,0%
25,0% /. —e—LLN/PLN
20,0% .

15,0% 4/.\' —=— LLR/PLR1
10,0% 1
5,0% | —a—LLR/PLR2

0,0% % ‘
1996 1997 1998 1999

OBS.: 1) LLN/PLN =LucroLiquido Nomind / Patrimdnio L iquido Nominal.
2) LLR/PLR1=Lucro Liquido Real / Patriménio Liquido Real, com Correcao e sem Provis&o.
3) LLR/PLR2= Lucro Liquido Real / Patriménio Liquido Real, com Corregéo e com Provisao.

Figura8— Gréfico daTaxade Rentabilidade do Patriménio Liquido.

Nota-se, pel o gréfico, que os percentuai sderetorno sobre o Patrimdnio Liquido avaloresnominais
sdo distorcidos, divergindo completamente do comportamento consi stente darentabilidade com os
valores corrigidos monetariamente e gjustados com as provisoes.
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Anteprojeto de Reformulacdo da L el n.° 6.404/76 das Sociedades Anbnimas

V &ias modificagdesimportantes estdo previstas no anteprojeto dereformadal ei n.° 6.404/76,
masaCorrecéo Monetériadas Demonstragcdes Contabeisndo foi contemplada, o quesignificagrande
retrocesso da experiéncia prética brasileira de vérias décadas de reconhecimento da inflagao,
contribuindo, inclusive, parao seu avanco mundia . Destaque-se que aextingdo daCorrecdo Monetéria
das demonstragdes contébei s estdmantidano texto do Anteprojeto.

Conclusdes

As andises e conclusdes extraidas das demonstractes contébeis dos anos de 1996 a 1999,
evidenciam aexisténciadainflacdo no cenério econdmico brasileiro nesse periodo, portanto, seus
efeitos precisam ser considerados nosdemongtrativos, paraque asinformagdes sgjam Uteisatodosos
usuariosque delas necessitem.

A convivéncia, aolongo dosanos, com o ambienteinflacionério perseveranteno Brasil, inclusive
com algumas ondas de hi perinflacdo, proporcionou anecessi dade de desenvol vimento detécnicas
cadavez mai savancadas de corregdes e atuaizagtes monetarias, até chegar-seaingtitui ¢do dacorrecéo
integral, uma ferramenta de grande valor gerencial com utilidade para devolver a capacidade de
informagéo precisadacontabilidade.

Portanto, seforem comparadas as varias décadas anteriores ao Plano Real, de convivénciacom
inflacdo elevada e muitaincertezade um futuro com economiaestavel, com arealidade dos Gltimos
cinco anosdo Brasil, sem dividastém-se convivido com certa estabilidade econdmica, com variagdes
descendentes nos anos de 1996 a 1998 e ascendente no ano de 1999.

A indtituicdo do sistemade corre¢do monetariaocorreu exatamente parase conciliar osinteresses
deinformagtes contabei smais precisase confidveiscom aexisténciareal dainflacéo no pais, portanto
jaexistem sérias distorgdes nas demonstractes contabei s e nas anali ses del as extraidas nos Gltimos
quatro anos.

Anaisando o problemano aspecto prético, a correcdo monetaria é necessariano processo de
mensuracdo e apresentacdo segura das informacdes contabeis e no aspecto fiscal deve ser o
procedimento necessario paraatributacdo justadosresultados.

Pela andlise dos problemas decorrentes da auséncia da correcéo monetaria nas simulactes
efetuadas, conclui-se que acorrecdo monetériado balanco precisa ser efetuada sempre que houver
qualquer indice deinflacdo ou deflacdo, pois as demonstragdes contdbeis sem 0s seus g ustes nao
refletem arealidade das empresas, mas s mplesmente posi¢cdesfiscais, e essando é asuafinalidade
principdl.

Aindaque permanegam osatuai shiveisdeinflagdo dos tltimos quatro anos andisados, ou mesmo
quefiguem menores, osseusefeitosdevem ser refl etidos nas demonstragBes contébeis, poisasempresas
S80 agentes econdmicos e devem utilizar mecanismos adequados para medir e administrar seus
desempenhos, paraque e aspossam expressar informagdes de mel hor qualidade e direcionar adecisdes
corretas.
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Analysis of accounting and tributary effects caused by the absence of the
accounting acknowledgement of inflation in the patrimony of the Brazilian
companies from Law n° 9.249/95

Abstract

Since the advent of the Law n° 9,249, from 26" December, 1995, the obligatory instrument of indexation
of the balance sheet of Brazilian companies ended, also for partner purposes. However, despite the low
annua inflationary rates since then, Accounting has had a recession, especidly if is considered that, in
accumul ation, the inflation measured by |GP-M (index usually used by the market in accounting analyses)
has aready reached 58.12% from 1996 to 2000. Therefore, the main objective of thiswork isto anayze
the accounting and tributary impacts caused by the lack of an accounting acknowledgment of theinflation
since the advent of the mentioned law. Some simulated situations are developed, using real rates of
inflation, what become evident the main distortionsin the patrimony, resultsand profitability of the companies
caused by the absence of the inflation acknowledgment.

Key words. Taxation of Legal People; Inflation; Law 9.249/95; Indexation of the balance sheet.
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